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RESULTATS SEMESTRIELS 2024

e Poursuite de la croissance, en France et a I'export
e Rentabilité en progression par rapport a I’'ensemble de 'année 2023
e Nouvelle année de progression des résultats prévue malgré une croissance
moins forte qu’attendu
UV GERMI® (FRO011898584 — ALUVI FP), spécialiste de la dépollution de I'eau, de I'air et des surfaces par UV

de haute technologie, publie ses résultats semestriels au 30 juin 2024 arrétés par le Conseil d’administration
du 17 octobre 2024.

En M€ S1 2024 S12023 Variation
Chiffre d’affaires net 4,66 4,42 +0,24
Produits d’exploitation 4,75 4,48 +0,27
Marge brute 2,96 2,81 +0,15
Excédent Brut d’Exploitation 0,61 0,63 -0,02
Amortissements et provisions 0,22 0,19 +0,03
Résultat d’exploitation 0,41 0,46 -0,05
Résultat financier 0,00 0,02 -0,02
Résultat courant avant impot 0,41 0,48 -0,07
Résultat net 0,48 0,57 -0,09

Croissance du chiffre d’affaires de +5,4%, tirée par I'export

Dans un contexte de ralentissement général de la demande industrielle au 1" semestre, la demande pour
des solutions de traitement des eaux reste néanmoins structurellement forte, avec une bonne dynamique
commerciale sur les 3 segments de marché d’UV GERMI® : eau potable, eaux industrielles et piscines.

Par ailleurs, I'activité des équipements de traitement de I’Air et des surfaces, qui était au ralenti depuis la fin
de la pandémie de COVID, a enregistré un rebond d’activité au 1" semestre, avec 160k de chiffre d’affaires.

Enfin, le chiffre d’affaires export a enregistré une croissance de 78% au 1°" semestre, a 0,64 M£. Les ventes
se concentrent toujours principalement hors d’Europe mais les discussions se poursuivent avec des prospects
en Espagne et Italie ol la demande structurelle est également en forte augmentation.
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Progression de la rentabilité masquée par un effet de base ponctuel

UV GERMI® continue d’enregistrer au 1°" semestre 2024 une rentabilité en progression. La marge d’EBE (ratio
EBE / CA) du 1°" semestre 2024 s’éléve ainsi a 13,1%, contre 10,1% pour 'ensemble de I'année 2023. La
comparaison avec le S1 2023 est toutefois moins favorable, du fait de I'augmentation des autres charges
externes et de la masse salariale.

Dans le détail, le taux de marge brute reste élevé, a 63,5%. Il traduit une hausse des colts matiére, liés a des
tensions d’approvisionnement ayant entrainé des surco(ts ponctuels, compensée par un moindre recours a
la sous-traitance cette année.

Comme indiqué ci-dessus, 'EBE (0,61 M€) diminue légérement par rapport au S1 2023 (0,63 M€) qui
n’intégrait pas encore les charges de structuration nécessaires pour accompagner la croissance de |'activité.
L'augmentation de la masse salariale (+6%) et des autres charges externes (+5%) apparait ainsi plus marquée
ce semestre, essentiellement du fait de recrutements de cadres intervenus au 2° semestre 2023 et au
1°" semestre 2024.

Les dotations aux amortissements augmentent légérement par rapport au S1 2023, sous l'effet des
investissements réalisés I'an passé et le résultat d’exploitation s’établit a 0,41 M€ contre 0,46 M€ un an plus
tot. Apres un résultat financier neutre, le résultat courant avant impo6t est de 0,41 M€, contre 0,48 M€ au S1
2023. Aprés un résultat exceptionnel non significatif et une contribution positive de I'imp6t sur les sociétés
essentiellement constituée du Crédit Imp6t Recherche de 0,07 M€, le résultat net s’établit a 0,48 M€, contre
0,57 M€ I'an passé.

Solide génération de trésorerie

Le bilan au 30.06.2024 fait ressortir des fonds propres de 9,59 M€ (vs 9,11 M€ au 31.12.23), une trésorerie
de 3,64 M€ (3,34 M€ au 31.12) et une dette financiere de 0,13 M€ (0,17 M€ au 31.12). Grace a un BFR bien
maitrisé qui a peu varié sur la période, le flux généré au 1°" semestre par I'activité a été de 0,66 M€. Apres
un flux d’investissement légerement inférieur a I’an passé, mais toujours conséquent a 0,31 ME, le free cash-
flow généré sur le semestre est de 0,35 M€.

Objectifs de croissance du chiffre d’affaires et de la rentabilité

Dans un contexte économique moins porteur en France cette année, UV GERMI® réajuste son objectif de
croissance du chiffre d’affaires a moins de 10% pour I'exercice 2024, portée notamment par les ventes a
I’export. En matiére de rentabilité, I'écart entre le 1°" et le 2° semestre devrait étre moins important qu’en
2023 : la marge d’EBE 2024 devrait donc s’inscrire en légere amélioration, poursuivant ainsi le mouvement
de progression initié il y a 2 ans.

Prochain rendez-vous financier
Chiffre d’affaires annuel 2024 : 23 janvier 2025, apres bourse

A propos d’UV GERMI® :

UV GERMI® congoit, fabrique et commercialise des équipements basés sur la technologie ultraviolets (UV) a des fins de dépollution,
de désinfection et de décontamination de I'eau, de I'air et des surfaces. UV GERMI® est basée a Saint-Viance, en Corréze, et compte
environ 50 collaborateurs.

Pour plus d’informations : www.uvgermi.fr
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